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Resumen 

• Kobrea Exploration Corp. es una empresa constituida en Columbia Británica, Canadá. Cuenta 

con siete empleados.1 

• Kobrea tiene siete proyectos en Mendoza, pero solo en el sitio El Perdido seguía en fase de 

exploración.2 En septiembre de 2026, BHP anunció que financiaría una exploración de 4 millones 

de dólares (EE. UU.) en el sitio El Destino.3 Kobrea también tiene un proyecto en Canadá, pero 

no se llevó a cabo ninguna exploración en 2026.4 

• Kobrea no tiene ingresos en el futuro previsible.5 Cada año, Kobrea pierde milliones de dólares.   

• Kobrea no hace mención alguna en su sitio web sobre relaciones con la comunidad ni consultas. 

Sin embargo, cuenta con un amplio presupuesto para «publicidad» y «relaciones públicas». En 

los primeros tres trimestres (nueve meses) de 2025, la empresa registró $412 135 en gastos.6 En 

enero de 2026 firmó un contrato de servicios de relaciones públicas con Think Ink Marketing 

Data and Email Services.7 Think Ink Marketing prestará servicios de relaciones públicas a Kobrea 

por un plazo inicial de seis meses a cambio de 120 000 dólares estadounidenses.8  

• En julio de 2025, la Resolución N.º 246/25 y la Resolución N.º 64/25 aprobaron el estudio 

ambiental de Kobrea para permitirle «construir aproximadamente 14 kilómetros de carretera de 

acceso minero, instalar un campamento de exploración temporal y completar las actividades de 

perforación con diamante en El Perdido»9 

 
1 Kobrea, Presentación corporativa (agosto de 2026), diapositiva 19 (disponible en: 

https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2026/08/Kobrea-Pres-Aug5_2026.pdf). 
2 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea recibe autorización para perforar y construir una vía de acceso en El 

Perdido» (29 de julio de 2025) (disponible en: https://www.newsfilecorp.com/release/260443/Kobrea-Receives-

Approval-to-Drill-and-Construct-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malargue-Mining-District-Mendoza-

Province-Argentina 
3 Comunicado de prensa: Kobrea anuncia la aprobación de un programa de exploración de 4 millones de dólares 

para 2026/2027: el programa, financiado por BHP, incluirá perforaciones con diamante en el prospecto de pórfido 

de cobre, oro y molibdeno El Destino — Distrito Minero del Oeste de Malargüe — Provincia de Mendoza, 

Argentina (30 de septiembre de 2026) (disponible en: 

https://finance.yahoo.com/markets/commodities/articles/kobrea-announces-approval-us-4-120000511.html) 
4 Kobrea, Discusión y análisis de la administración, (24 de septiembre de 2026), p. 6 (disponible en: https://sedar-

filings-backup.thecse.com/000057172/06498621-00000001-000057172-MDA_Q2_2027-PDF.pdf) 
5 Idem, p. 9. 
6 Discusión y análisis de la administración para los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025, en la página 

6. 
7  Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea inicia la perforación en El Perdido» (20 de enero de 2026) (disponible 

en: https://www.newsfilecorp.com/release/280870). 
8 Ídem. 
9 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea recibe autorización para perforar y construir una vía de acceso en El 

Perdido, en el distrito minero occidental de Malargüe, provincia de Mendoza, Argentina» (29 de julio de 2025). 

(disponible en: https://www.juniorminingnetwork.com/junior-miner-news/press-releases/3312-cse/kbx/184535-

kobrea-recibe-aprobación-para-perforar-y-construir-una-carretera-de-acceso-en-el-distrito-minero-de-El-Perdido-al-

oeste-de-Malargüe-provincia-de-Mendoza-Argentina.html) 

https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2026/08/Kobrea-Pres-Aug5_2026.pdf
https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2026/08/Kobrea-Pres-Aug5_2026.pdf
https://www.newsfilecorp.com/release/260443/Kobrea-Receives-Approval-to-Drill-and-Construct-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malargue-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/260443/Kobrea-Receives-Approval-to-Drill-and-Construct-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malargue-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/260443/Kobrea-Receives-Approval-to-Drill-and-Construct-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malargue-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/280870
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Tenga en cuenta que la información contenida en este memorándum se basa en comunicados de 

prensa y estados financieros de Kobrea, muchos de los cuales no han sido auditados. 

Información básica  

Kobrea Exploration Corp. («Kobrea») se constituyó en 2022 conforme a las leyes de la provincia 

de Columbia Británica, Canadá, mediante un Certificado de Constitución emitido de 

conformidad con la Ley de Sociedades Anónimas (Columbia Británica).10 Kobrea es una empresa 

de exploración y desarrollo minero cuya actividad principal es la adquisición, exploración y 

evaluación de propiedades con recursos.11 La sede central se encuentra en Suite 330 – 890 West 

Pender Street, Vancouver, Columbia Británica V6C 1L9.12 La dirección de la oficina es 1570–

200 Burrard Street, Vancouver, BC, V6C 3L6.13 Las acciones ordinarias de la empresa cotizan 

en la Canadian Stock Exchange [Bolsa de Valores de Canadá] con el símbolo «KBX», en la 

Bolsa de Valores de Fráncfort con el símbolo «F3I» y en el mercado OTCQB con el símbolo 

«KBXFF».14 

Actualmente, la empresa opera en Canadá y Argentina.15  

Kobrea es una «nueva empresa dedicada a la exploración y el desarrollo del cobre».16 Cuenta con 

dos proyectos.17 Uno de ellos es la mina Upland Copper, en Columbia Británica, donde, «a pesar 

de los resultados positivos tanto del programa de muestreo de suelos como del de zanjas, 

[Kobrea] decidió no seguir adelante con la perforación con diamante en la temporada de 

exploración de 2024. No se llevaron a cabo actividades de exploración en el proyecto Upland 

 
10 Kobrea, Estados financieros intermedios condensados al 30 de abril de 2024 y 2023 (en adelante, «Estados 

financieros intermedios condensados al 30 de abril de 2024»), página 5 (disponible en: 

https://www.otcmarkets.com/file/company/financial-

report/406646/content#:~:text=La%20empresa%20está%20ubicada%20en%20la%20Suite,en%20el%20mercado%2

0bajo%20el%20símbolo%20«KBXF»). 
11 Kobrea, Presentación de Kobrea (disponible en: https://www.kobreaexploration.com/) (última visita el 18 de 

septiembre de 2026); Estados financieros intermedios condensados al 30 de abril de 2024, página 5. 
12 Estados financieros intermedios condensados al 30 de abril de 2024, página 5.  
13 Kobrea, Información de contacto (disponible en: 

https://www.kobreaexploration.com/contact/#:~:text=Email%20info%40kobreaexploration) (última visita el 18 de 

septiembre de 2026). 
14 Estados financieros intermedios condensados al 30 de abril de 2024, página 5. 
15 Kobrea, Proyectos de cobre en el oeste de Malargüe (disponible en: https://www.kobreaexploration.com/western-

malargue-copper-projects/) (última visita el 18 de septiembre de 2026); Kobrea, Proyecto de Cobre Upland 

(disponible en: https://www.kobreaexploration.com/upland-copper-project/) (última visita el 18 de septiembre de 

2026). 
16 Kobrea, Presentación corporativa (agosto de 2026), diapositiva 1 (disponible en: 

https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2026/08/Kobrea-Pres-Aug5_2026.pdf).  
17 Kobrea, Proyectos de cobre del Malargüe Occidental; Kobrea, Proyecto de cobre Upland.  

https://www.otcmarkets.com/file/company/financial-report/406646/content#:~:text=Company%20is%20located%20at%20Suite,Market%20under%20the%20symbol%20%E2%80%9CKBXFF
https://www.otcmarkets.com/file/company/financial-report/406646/content#:~:text=Company%20is%20located%20at%20Suite,Market%20under%20the%20symbol%20%E2%80%9CKBXFF
https://www.otcmarkets.com/file/company/financial-report/406646/content#:~:text=Company%20is%20located%20at%20Suite,Market%20under%20the%20symbol%20%E2%80%9CKBXFF
https://www.otcmarkets.com/file/company/financial-report/406646/content#:~:text=Company%20is%20located%20at%20Suite,Market%20under%20the%20symbol%20%E2%80%9CKBXFF
https://www.kobreaexploration.com/
https://www.kobreaexploration.com/contact/#:~:text=Email%20info%40kobreaexploration
https://www.kobreaexploration.com/contact/#:~:text=Email%20info%40kobreaexploration
https://www.kobreaexploration.com/western-malargue-copper-projects/
https://www.kobreaexploration.com/western-malargue-copper-projects/
https://www.kobreaexploration.com/upland-copper-project/
https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2026/08/Kobrea-Pres-Aug5_2026.pdf
https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2026/08/Kobrea-Pres-Aug5_2026.pdf
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Copper durante los nueve meses que terminaron el 31 de octubre de 2025».18 Kobrea sigue 

informando que no hay actividades de exploración en el proyecto Upland Copper.19  

En segundo lugar, Kobrea tiene la opción de adquirir una participación del 100 % en 733 km² 

(73 334 hectáreas) en el sur del Cinturón Pórfido del Neógeno, en el oeste de la provincia de 

Mendoza, Argentina («Proyectos de Cobre del Oeste de Malargüe»).20 A partir de agosto de 

2026, Kobrea tiene una alianza con BHP Metals Exploration «para llevar a cabo exploración 

tanto generativa como avanzada en los Proyectos de Cobre del Malargüe Occidental».21 Kobrea 

también anunció en agosto que completó el siguiente pago a los otorgantes de la opción en virtud 

del acuerdo de opción que otorga el derecho exclusivo de adquirir una participación del 100 % 

en los Proyectos de Cobre del Malargüe Occidental.22 En septiembre de 2026, BHP anunció que 

financiaría una exploración de 4 millones de dólares (EE. UU.) en El Destino.23 

Esto se encuentra en el Distrito Minero Occidental de Malargüe, que recientemente se abrió a la 

minería y la exploración.24 El gobierno de Mendoza creó Impulsa Mendoza, que busca promover 

la inversión privada en el sector minero de Mendoza; a través de Impulsa Mendoza, el Gobierno 

de la Provincia de Mendoza creó el Distrito Minero Occidental de Malargüe.25 Kobrea es una de 

 
18 Kobrea, Discusión y análisis de la administración correspondientes a los nueve meses finalizados el 31 de 

octubre de 2025 (26 de diciembre de 2025), página 5 (disponible en: https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=ab53ddec287e2e117e483f911fb1d379691e8e65d58f3c76e25c2924a994146c). 
19 Kobrea, Discusión y análisis de la administración para el año finalizado el 31 de enero de 2026 (29 de mayo de 

2026), página 6 (disponible en: https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=867adb101d286bd618ac4bea473ebaf86cf38bd7f3db3f499e044fc75f55fd8e) («A 

pesar de los resultados positivos tanto del programa de muestreo de suelo como del de zanjas, no se completó 

ninguna actividad de exploración en el Proyecto Upland Copper durante el año que finalizó el 31 de enero de 

2026.»); Kobrea, Discusión y análisis de la administración para el trimestre finalizado el 30 de abril de 2026 (29 de 

junio de 2026), página 5, (disponible en: https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=d5cda98c5e6577923f7ab1dae8ab5b2501ae8ae5bc27baa128fa43b341ac754f) («A 

pesar de los resultados positivos tanto del programa de muestreo de suelos como del de zanjas, no se completó 

ninguna actividad de exploración en el Proyecto de Cobre Upland durante el trimestre que finalizó el 30 de abril de 

2026.») 
20 Presentación corporativa (agosto de 2026), diapositivas 3-6; Kobrea, Proyectos de cobre del Malargüe 

Occidental. 
21 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea anuncia una alianza de exploración con BHP Metals Exploration» (5 

de agosto de 2026) (disponible en: https://www.newsfilecorp.com/release/308007/Kobrea-Announces-Exploration-

Alliance-with-BHP-Metals-Exploration-Western-Malarge-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina). 
22 Comunicado de prensa, Kobrea, Kobrea completa el siguiente pago en virtud del acuerdo de opción sobre 

propiedades para sus proyectos de cobre en el oeste de Malargüe (13 de agosto de 2026) (disponible en: 

https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=05df0dc6d9e4c67b0d35cce96d6993a724cf90360a1d85ca328b52947b758bc4).  
23 Comunicado de prensa: Kobrea anuncia la aprobación de un programa de exploración de 4 millones de dólares 

para 2026/2027: el programa, financiado por BHP, incluirá perforaciones con diamante en el prospecto de pórfido 

de cobre, oro y molibdeno El Destino — Distrito Minero del Oeste de Malargüe — Provincia de Mendoza, 

Argentina (30 de septiembre de 2026) (disponible en: 

https://finance.yahoo.com/markets/commodities/articles/kobrea-announces-approval-us-4-120000511.html) 
24 Presentación corporativa (agosto de 2026), diapositiva 3.  
25 Impulsa Mendoza, «¿Qué es Impulsa Mendoza?» (disponible en: https://impulsamendoza.com.ar/en/institutional/) 

(última visita el 18 de septiembre de 2026); Kobrea, «Discusión y análisis de la administración para los nueve 

https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=ab53ddec287e2e117e483f911fb1d379691e8e65d58f3c76e25c2924a994146c
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=ab53ddec287e2e117e483f911fb1d379691e8e65d58f3c76e25c2924a994146c
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=867adb101d286bd618ac4bea473ebaf86cf38bd7f3db3f499e044fc75f55fd8e
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=867adb101d286bd618ac4bea473ebaf86cf38bd7f3db3f499e044fc75f55fd8e
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=d5cda98c5e6577923f7ab1dae8ab5b2501ae8ae5bc27baa128fa43b341ac754f
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=d5cda98c5e6577923f7ab1dae8ab5b2501ae8ae5bc27baa128fa43b341ac754f
https://www.newsfilecorp.com/release/308007/Kobrea-Announces-Exploration-Alliance-with-BHP-Metals-Exploration-Western-Malarge-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/308007/Kobrea-Announces-Exploration-Alliance-with-BHP-Metals-Exploration-Western-Malarge-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=05df0dc6d9e4c67b0d35cce96d6993a724cf90360a1d85ca328b52947b758bc4
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=05df0dc6d9e4c67b0d35cce96d6993a724cf90360a1d85ca328b52947b758bc4
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=05df0dc6d9e4c67b0d35cce96d6993a724cf90360a1d85ca328b52947b758bc4
https://impulsamendoza.com.ar/en/institutional/
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las primeras empresas en este nuevo distrito minero y cuenta con una superficie de 73 334 

hectáreas.26 La cartera de exploración de Kobrea consta de 7 proyectos, con prospectos 

prometedores de cobre y pórfido de cobre-oro.27  

Kobrea promociona sus proyectos como «esenciales» para las iniciativas de descarbonización, en 

el contexto de la creciente demanda de cobre para la transición de los combustibles fósiles:  

La demanda de productos de cobre está aumentando rápidamente, impulsada por 

las crecientes aplicaciones en las industrias solar, eólica, de generación de 

energía, de transición a vehículos eléctricos y baterías para vehículos eléctricos, y 

de bioenergía. Ante la amenaza inminente de déficits de suministro, existe un 

impulso apremiante para el abastecimiento nacional de metales críticos.28 

En su sitio web, Kobrea ha publicado presentaciones corporativas, actualizadas para febrero y 

agosto de 2026, que muestran cómo se promociona la empresa.29  

Historia del proyecto 

En un comunicado de prensa del 29 de julio de 2025, Kobrea anunció que: 

[L]a Dirección de Minería y la Dirección de Protección Ambiental de la provincia 

de Mendoza, Argentina, han emitido la Resolución N.º 246/25 y la Resolución N.º 

64/25, mediante las cuales aprueban la actualización del Informe de Impacto 

Ambiental de la empresa para el proyecto minero El Perdido, que incluye el plan 

de exploración de la Fase 1 de la empresa para construir aproximadamente 14 

kilómetros de carretera de acceso a la mina, instalar un campamento de 

exploración temporal y completar las actividades de perforación con diamante en 

el sistema de pórfido de cobre, oro y molibdeno de El Perdido. La perforación 

comenzará una vez finalizada la carretera de acceso y la construcción del 

campamento de exploración, lo cual se iniciará tan pronto como sea posible.30 

Para cumplir con los requisitos de presentación de la Declaración de Impacto Ambiental, «se 

contrataron empresas argentinas de ingeniería ambiental para realizar estudios arqueológicos, 

 
meses finalizados el 31 de octubre de 2025» (26 de diciembre de 2025), página 3 (disponible en: 

https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=ab53ddec287e2e117e483f911fb1d379691e8e65d58f3c76e25c2924a994146c). 
26 Presentación corporativa (agosto de 2026), diapositivas 3 y 5. (La presentación incluye mapas del proyecto.) 
27 Idem. 
28 Presentación de Kobrea. 
29 Kobrea, Presentación corporativa (febrero de 2026) (disponible en: https://www.kobreaexploration.com/wp-

content/uploads/2026/02/Kobrea-Pres-Feb5_2026.pdf); Presentación corporativa (agosto de 2026).  
30 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea recibe autorización para perforar y construir una vía de acceso en El 

Perdido» (29 de julio de 2025) (disponible en: https://www.newsfilecorp.com/release/260443/Kobrea-Receives-

Approval-to-Drill-and-Construct-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malargue-Mining-District-Mendoza-

Province-Argentina).  

https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=ab53ddec287e2e117e483f911fb1d379691e8e65d58f3c76e25c2924a994146c
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=ab53ddec287e2e117e483f911fb1d379691e8e65d58f3c76e25c2924a994146c
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=ab53ddec287e2e117e483f911fb1d379691e8e65d58f3c76e25c2924a994146c
https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2026/02/Kobrea-Pres-Feb5_2026.pdf
https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2026/02/Kobrea-Pres-Feb5_2026.pdf
https://www.newsfilecorp.com/release/260443/Kobrea-Receives-Approval-to-Drill-and-Construct-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malargue-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/260443/Kobrea-Receives-Approval-to-Drill-and-Construct-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malargue-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/260443/Kobrea-Receives-Approval-to-Drill-and-Construct-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malargue-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
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paleontológicos, biológicos y sociales en el área general y, en particular, en el lugar donde se 

construirá la carretera de acceso propuesta para la perforación».31 El Informe de Impacto 

Ambiental:  

[P]revé la construcción de una carretera de acceso para la perforación de 14 

kilómetros, la construcción de un campamento de exploración temporal y 

actividades de perforación con diamante en el sistema de cobre porfídico El 

Perdido. La empresa también ha obtenido un permiso de abastecimiento de agua, 

otorgado por la Superintendencia General de Riego de Mendoza, para facilitar las 

operaciones de perforación y del campamento.32 

Específicamente, Kobrea se propuso centrarse en el sistema de pórfido «con al menos 1.500 

metros de perforación en la próxima temporada de exploración (diciembre de 2025 – abril de 

2026)».33 

El comunicado de prensa también destaca hasta qué punto se está fomentando la minería en la 

provincia de Mendoza: 

Los directores de Impulsa Mendoza declararon, con respecto a la aprobación del 

permiso de perforación otorgado por la autoridad minera de Mendoza, «que esto 

es una clara señal tanto de la consolidación del avance de la actividad minera en 

la provincia de Mendoza como de la seguridad jurídica que las autoridades 

públicas ofrecen a quienes, como Kobrea, han optado por invertir y desarrollar 

proyectos mineros en esta provincia». 34 

El documento de oferta de Kobrea para su ronda de recaudación de fondos de CAD$8.5M el 1 de 

octubre de 2025 estableció sus planes para los fondos desde el cuarto trimestre de 2025 hasta el 

segundo trimestre de 2026.35 Kobrea tenía la intención de llevar a cabo: un programa inicial de 

perforación con broca de diamante en El Perdido (que incluye la construcción de un camino de 

acceso para las perforadoras y un campamento de exploración; la perforación de al menos 1,500 

metros; y el procesamiento de los núcleos de perforación con broca de diamante, la 

interpretación y los análisis) desde el cuarto trimestre de 2025 hasta el segundo trimestre de 

2026, con un costo estimado de $1,200,000; exploración regional para avanzar en la 

identificación de objetivos en otros prospectos de pórfido dentro de la propiedad (incluidos 

estudios geológicos y geoquímicos de prospectos de pórfido conocidos y nuevos; y análisis e 

 
31 Discusión y análisis de la administración para los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025, en la página 

4. 
32 Kobrea recibe autorización para perforar y construir una vía de acceso en El Perdido. 
33 Discusión y análisis de la administración para los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025, en la página 

4. 
34 Kobrea recibe autorización para perforar y construir una vía de acceso en El Perdido. 
35 Kobrea, Documento de Oferta Modificado (1 de octubre de 2025) (disponible en: 

https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2025/10/Kobrea-Exploration-Corp.-Amended-8.5M-LIFE-

Offering-Document.pdf). 

https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2025/10/Kobrea-Exploration-Corp.-Amended-8.5M-LIFE-Offering-Document.pdf
https://www.kobreaexploration.com/wp-content/uploads/2025/10/Kobrea-Exploration-Corp.-Amended-8.5M-LIFE-Offering-Document.pdf
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interpretación para la clasificación de los objetivos de perforación) desde el cuarto trimestre de 

2025 hasta el segundo trimestre de 2026, con un costo estimado de 600 000 dólares; perforación 

adicional en El Perdido para definir mejor el yacimiento potencial (incluida la perforación de 

3,500 metros adicionales y el procesamiento e interpretación de los resultados) en el primer y 

segundo trimestre de 2026, con un costo estimado de $2,100,000; y un programa inicial de 

perforación con diamante en El Destino (que incluye la construcción de una carretera; 2,000 

metros de perforación diamantina; entre otras cosas) en el segundo trimestre de 2026, con un 

costo estimado de $1,540,000.36 

El 4 de noviembre de 2025, Kobrea anunció que había iniciado la construcción de la carretera de 

acceso para la perforación, lo que representaba un «hito significativo».37 A esta construcción le 

«seguirá la instalación de un campamento de exploración y la finalización de las actividades de 

perforación diamantina en el sistema de pórfido de cobre, oro y molibdeno de El Perdido».38  

Kobrea también recibió la autorización para iniciar la exploración en el emplazamiento de El 

Destino.39 La Declaración de Impacto Ambiental para la exploración minera y la perforación fue 

ratificada en la Legislatura Provincial el 9 de diciembre de 2025.40 Durante esta sesión, el 

Senado y la Cámara de Diputados de la provincia de Mendoza ratificaron las Declaraciones de 

Impacto Ambiental de otros 27 proyectos de exploración en el Distrito Minero del Malargüe 

Occidental.41 Según el comunicado de prensa de Kobrea, estas aprobaciones «se produjeron tras 

un extenso proceso de audiencias públicas, participación ciudadana y análisis técnico».42 A partir 

de estas aprobaciones, «todos los proyectos de Kobrea cuentan ahora con autorización para 

realizar actividades de exploración minera, incluida la perforación».43 James Hadelan, director 

ejecutivo, comentó que: 

Estas autorizaciones demuestran claramente que el gobierno provincial y la 

población de Mendoza apoyan la minería y creen en las oportunidades 

económicas que traerán consigo la exploración y el desarrollo sostenibles. Me 

gustaría felicitar al gobierno de Mendoza, a Impulsa Mendoza, a la Cámara de 

 
36 Idem., en la página 5. 
37 Comunicado de prensa, Kobrea, Kobrea inicia la construcción de un camino de acceso para perforación en El 

Perdido (4 de noviembre de 2025) (disponible en: https://www.newsfilecorp.com/release/273047/Kobrea-

Commences-Construction-of-Drill-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malarge-Mining-District-Mendoza-

Province-Argentina). 
38 Ídem. 
39 Comunicado de prensa, Kobrea, Kobrea amplía el objetivo de pórfido en El Destino (17 de diciembre de 2025) 

(disponible en: https://www.newsfilecorp.com/release/278312). 
40 Idem.  
41 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea recibe autorización para realizar exploración minera en los proyectos 

El Destino, Sofi y Cuprum» (11 de diciembre de 2025) (disponible en: https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=3aa61f917df48b33fa7a1610491d04684d108d160a465491cb0618ebe996afa7). 
42 Ídem. 
43 Ídem. 

https://www.newsfilecorp.com/release/273047/Kobrea-Commences-Construction-of-Drill-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malarge-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/273047/Kobrea-Commences-Construction-of-Drill-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malarge-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/273047/Kobrea-Commences-Construction-of-Drill-Access-Road-at-El-Perdido-Western-Malarge-Mining-District-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/278312
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=3aa61f917df48b33fa7a1610491d04684d108d160a465491cb0618ebe996afa7
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=3aa61f917df48b33fa7a1610491d04684d108d160a465491cb0618ebe996afa7
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Minería de Mendoza y a los promotores del proyecto por sus muchos años de 

arduo trabajo para llegar hasta aquí.44 

Como resultado, «los equipos de campo comenzarán los trabajos de campo en el proyecto El 

Destino, recientemente aprobado, para prepararlo para la perforación».45  

La perforación en El Perdido comenzó el 20 de enero de 2026.46 La Fase 1 de perforación 

consistiría en tres pozos de perforación diamantina con profundidades objetivo de 500 metros 

cada uno.47 Los pozos se perforaron hasta profundidades de 603 metros, 474 metros y 662 

metros.48 El 4 de marzo de 2026, Kobrea anunció una ampliación del plan original y comenzó la 

perforación de un cuarto pozo a 220 metros al este de la plataforma de perforación inicial.49 Se 

había planeado que el cuarto pozo tuviera una profundidad objetivo de 600 metros.50 Sin 

embargo, el cuarto pozo fue abandonado a una profundidad de 200 metros debido a condiciones 

rocosas inestables.51 En un comunicado de prensa de abril de 2026, Kobrea anunció que había 

contratado a Major Drilling Argentina para terminar el programa de perforación de 2026, y que 

los equipos habían comenzado la construcción de una tercera plataforma de perforación en la 

parte suroeste del sistema El Perdido.52  

En mayo de 2026, Kobrea anunció que había completado la Fase 1 de su programa de 

perforación con diamante en El Perdido tras perforar 2,358 metros en seis pozos, tres de los 

cuales se detuvieron a poca profundidad en un sistema de fallas.53 De sus 7 proyectos en 

Mendoza, en los que se han evaluado los objetivos como preparación para la perforación, «El 

Perdido es el único objetivo con una prueba inicial de perforación y se justifica realizar 

 
44 Ídem. 
45 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea amplía el objetivo de pórfido en El Destino» (17 de diciembre de 2025) 

(disponible en: https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=61766f1537e81ae1fb8eb8efe94ca18c3e0d665a313ecd8e982d8f128eb96e92). 
46 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea inicia la perforación en El Perdido» (20 de enero de 2026) (disponible 

en: https://www.newsfilecorp.com/release/280870). 
47 Ídem. 
48 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea amplía el programa de perforación de la Fase 1 en el sistema pórfido 

de cobre, oro y molibdeno de El Perdido» (4 de marzo de 2026) (disponible en: 

https://www.newsfilecorp.com/release/286185).  
49 Kobrea amplía el programa de perforación de la Fase 1 en el sistema pórfido de cobre, oro y molibdeno de El 

Perdido. 
50 Idem. 
51 Comunicado de prensa, Kobrea, Kobrea presenta un informe actualizado sobre el programa de perforación en el 

sistema pórfido de cobre, oro y molibdeno de El Perdido (9 de abril de 2026) (disponible en: 

https://www.newsfilecorp.com/release/291715/Kobrea-Provides-Update-on-Drill-Program-at-El-Perdido-Porphyry-

CopperGoldMolybdenum-System-Mendoza-Province-Argentina). 
52 Idem.  
53 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea confirma la existencia de un sistema pórfido de cobre, oro y molibdeno 

en el programa inicial de perforación del proyecto El Perdido» (26 de mayo de 2026) (disponible en: 

https://www.newsfilecorp.com/release/298779/Kobrea-Confirms-CopperGoldMolybdenum-Porphyry-System-in-

Initial-Drill-Program-at-the-El-Perdido-Project-Mendoza-Province-Argentina). 

https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=61766f1537e81ae1fb8eb8efe94ca18c3e0d665a313ecd8e982d8f128eb96e92
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=61766f1537e81ae1fb8eb8efe94ca18c3e0d665a313ecd8e982d8f128eb96e92
https://www.newsfilecorp.com/release/280870
https://www.newsfilecorp.com/release/286185
https://www.newsfilecorp.com/release/286185
https://www.newsfilecorp.com/release/291715/Kobrea-Provides-Update-on-Drill-Program-at-El-Perdido-Porphyry-CopperGoldMolybdenum-System-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/291715/Kobrea-Provides-Update-on-Drill-Program-at-El-Perdido-Porphyry-CopperGoldMolybdenum-System-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/291715/Kobrea-Provides-Update-on-Drill-Program-at-El-Perdido-Porphyry-CopperGoldMolybdenum-System-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/298779/Kobrea-Confirms-CopperGoldMolybdenum-Porphyry-System-in-Initial-Drill-Program-at-the-El-Perdido-Project-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/298779/Kobrea-Confirms-CopperGoldMolybdenum-Porphyry-System-in-Initial-Drill-Program-at-the-El-Perdido-Project-Mendoza-Province-Argentina
https://www.newsfilecorp.com/release/298779/Kobrea-Confirms-CopperGoldMolybdenum-Porphyry-System-in-Initial-Drill-Program-at-the-El-Perdido-Project-Mendoza-Province-Argentina
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perforaciones adicionales».54 Se cita a James Hedalen: «Este primer programa de perforación en 

El Perdido ha confirmado la existencia de un gran sistema pórfido mineralizado... Esperamos 

perforar más profundamente hacia el núcleo de este sistema en la Fase 2, así como realizar 

pruebas iniciales de perforación en otros objetivos de la cartera».55 Kobrea planea realizar 

perforaciones adicionales en El Perdido durante la próxima temporada de perforación.56  

El 3 de febrero de 2026, Kobrea anunció que había descubierto un cuerpo de brecha hidrotermal 

de 1,250 metros por 500 metros en la tendencia Cuprum, en el objetivo KBX-17.57 Según James 

Hedalen, «este resultado destaca el potencial de exploración en este excepcional paquete de 

terrenos y valida nuestra hipótesis de exploración de que aún hay más por descubrir en estos 

proyectos, más allá de lo que han delineado los operadores anteriores».58 

Responsabilidad social corporativa  

Hay poca información disponible sobre las consideraciones de Responsabilidad Social 

Corporativa (RSC) en Kobrea. No parece que cuenten con un asesor o director de RSC, no se 

mencionan iniciativas de RSC en su sitio web y apenas se hace referencia (si es que se hace 

alguna) en la Discusión y análisis de la administración (MD&A). Kobrea no parece estar 

involucrada en ningún litigio en curso.  

Entre los extractos del MD&A del 31 de julio de 2025 se incluyen:  

La Declaración de Impacto Ambiental: «Con el fin de cumplir con los requisitos para 

presentar la Declaración de Impacto Ambiental (“EIS”), se contrataron empresas 

argentinas de ingeniería ambiental para realizar estudios arqueológicos, paleontológicos, 

biológicos y sociales en el área general y, en particular, en el lugar donde se construirá el 

camino de acceso a la perforación propuesto».59 

Riesgos e incertidumbres: «La empresa está sujeta a diversas leyes, normas y 

reglamentos federales, provinciales y estatales. La empresa ha adoptado prácticas 

ambientales diseñadas para garantizar que siga cumpliendo con las regulaciones 

ambientales que le son aplicables actualmente. Todas las actividades de la Compañía 

cumplen, en todos los aspectos sustanciales, con la legislación ambiental aplicable. 

 
54 Idem.  
55 Ídem. 
56 Idem. 
57 Comunicado de prensa, Kobrea, «Kobrea descubre un gran cuerpo de brecha hidrotermal en la zona de Cuprum» 

(3 de febrero de 2026) (disponible en: 

https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=8efd1381eb4c1d86885c6e34f1b2a21752e2d33f808c7dd52be3838ef6875a3a). 
58 Ídem. 
59 Kobrea, Discusión y análisis de la administración para el semestre finalizado el 31 de julio de 2025 (26 de 

septiembre de 2025), página 5 (disponible en: https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=b9f056a3b03026026f1d418c59ce869addaede7922266ea17dc481d062b8e04c). 

https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=8efd1381eb4c1d86885c6e34f1b2a21752e2d33f808c7dd52be3838ef6875a3a
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=8efd1381eb4c1d86885c6e34f1b2a21752e2d33f808c7dd52be3838ef6875a3a
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=b9f056a3b03026026f1d418c59ce869addaede7922266ea17dc481d062b8e04c
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=b9f056a3b03026026f1d418c59ce869addaede7922266ea17dc481d062b8e04c
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Pueden existir riesgos ambientales en las propiedades de la Compañía, de los cuales la 

Compañía no tiene conocimiento en este momento, que hayan sido causados por 

propietarios u operadores anteriores o actuales de dichas propiedades. La Compañía no 

tiene conocimiento de ningún riesgo ambiental existente relacionado con ninguno de sus 

intereses actuales o anteriores en propiedades que pueda dar lugar a una responsabilidad 

sustancial para la Compañía. La legislación ambiental se está volviendo cada vez más 

estricta, y los costos y gastos relacionados con el cumplimiento normativo están 

aumentando. El impacto de la legislación ambiental nueva y futura en las operaciones de 

la Compañía podría generar gastos y restricciones adicionales. Si las restricciones afectan 

negativamente el alcance de la exploración y el desarrollo de los intereses en las 

propiedades de recursos, el potencial de producción en la propiedad podría verse 

disminuido o anulado.»60  

Estructura de la empresa  

Kobrea cuenta con una filial argentina, Kobrea Exploraciones Argentina S.A., sobre la cual 

ejerce un control del 100 %.61 Nos hemos basado en los documentos presentados por la empresa 

ante SEDAR+.  

El Informe de gestión correspondiente a los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025 

resume que Kobrea cuenta con 52,628,140 acciones ordinarias; 31,510,403 warrants (precio 

promedio ponderado de ejercicio: $0.47); bonos de suscripción para intermediarios (precio 

promedio ponderado de ejercicio: 0,69 dólares) en 952 466; y opciones sobre acciones (precio 

promedio ponderado de ejercicio: 0,52 / 0,53 dólares) en 2 900 000 al 31 de octubre de 2025 

(aunque cabe señalar que, a la fecha de este informe de la administración, el 26 de diciembre de 

2025, las opciones sobre acciones aumentaron a 6,300,000; y, de igual manera, las unidades de 

acciones restringidas aumentaron de — el 31 de octubre de 2025 a 600,000 en diciembre).62 Los 

datos sobre acciones en circulación de 2026 parecen indicar un aumento en las acciones 

ordinarias y las opciones, y una reducción en los warrants, los warrants de intermediarios y las 

unidades de acciones restringidas.63 

 
60 Idem., página 13 (énfasis añadido; se omite el formato original).  
61 Kobrea, Estados financieros intermedios consolidados condensados correspondientes a los tres y nueve meses 

finalizados el 31 de octubre de 2025 y 2024 (en adelante, «Estados financieros intermedios consolidados 

condensados correspondientes a los tres y nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025»), página 6 (disponible 

en: https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=7852a0b9b34c0e4b744baabb9f659ee82c0685015ba7ad6ce5a635600ec0a908). 
62 Discusión y análisis de la administración correspondientes a los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 

2025, en la página 10. 
63 Discusión y análisis de la administración para el trimestre finalizado el 30 de abril de 2026, en la página 10.  

https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=7852a0b9b34c0e4b744baabb9f659ee82c0685015ba7ad6ce5a635600ec0a908
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=7852a0b9b34c0e4b744baabb9f659ee82c0685015ba7ad6ce5a635600ec0a908
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Por último, la empresa reporta ingresos nulos. Kobrea incurrió en una pérdida neta de $3,641,337 

durante los nueve meses que terminaron el 31 de octubre de 2025.64 

Kobrea reportó ingresos nulos para cada trimestre desde el 31 de enero de 2024 hasta el 31 de 

octubre de 2025, y reportó pérdidas netas para cada trimestre del mismo período  ($113,440 para 

el trimestre que finalizó el 31 de enero de 2024; $165,239 para el trimestre que finalizó el 30 de 

abril de 2024; $447,658 para el trimestre que finaliza el 31 de julio de 2024; $461,508 para el 

trimestre que finaliza el 31 de octubre de 2024; $998,882 para el trimestre que finaliza el 31 de 

enero de 2025; $1,358,408 para el trimestre que finaliza el 30 de abril de 2025; $942,801 para el 

trimestre que finaliza el 31 de julio de 2025; y $1,340,128 para el trimestre que finaliza el 31 de 

octubre de 2025).65 Kobrea reportó una pérdida neta por acción de entre 0.01 y 0.09 para esos 

mismos ocho trimestres.66 Cabe señalar nuevamente que esta información no ha sido auditada. 

Discusión y análisis de la administración (MD&A) explica la pérdida neta de cada trimestre.67  

Para el trimestre que terminó el 31 de octubre de 2024, los gastos de Kobrea incluyeron 161 344 

dólares en gastos de exploración y evaluación relacionados con la propiedad Upland; 146 875 

dólares en compensación basada en acciones, la cual se reconoce a medida que se otorgan y se 

consolidan las opciones sobre acciones;  96 029 dólares relacionados con honorarios legales por 

servicios de asesoría relacionados con los mercados de capital y el acuerdo de adquisición de la 

propiedad; y 22 124 dólares relacionados con gastos de publicidad y mercadotecnia para el 

acuerdo de mercadotecnia que la Compañía había celebrado anteriormente, entre otros gastos 

(por ejemplo, cuotas regulatorias y de presentación de documentos, comisiones de gestión, 

gastos de viaje relacionados con los procedimientos de diligencia debida).68 

En el trimestre que finalizó el 31 de enero de 2025, aumentaron los gastos relacionados con los 

costos de exploración y evaluación, los cuales correspondieron tanto a las propiedades de Upland 

como a las de Malargüe Occidental (221 830 dólares).69 Los costos asociados a la compensación 

basada en acciones también aumentaron con respecto al trimestre anterior (417 381 dólares).70 

Los honorarios de gestión aumentaron de 12 000 a 114 019 dólares.71 Kobrea incluye los sueldos 

y salarios de este trimestre (40 235 dólares).72 Sin embargo, los costos asociados a los honorarios 

 
64 Estados financieros intermedios consolidados condensados correspondientes a los tres y nueve meses finalizados 

el 31 de octubre de 2025, en la página 2. 
65 Discusión y análisis de la administración para los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025, en la página 

7.  
66 Ídem. 
67 Ídem, páginas 7-8.  
68 Ídem, en la página 8.  
69 Ídem. 
70 Ídem. 
71 Ídem. 
72 Ídem. 
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de publicidad y mercadotecnia para acuerdos de mercadotecnia anteriores parecen haber 

disminuido en este trimestre con respecto al trimestre anterior.73 

Las pérdidas en el trimestre que finalizó el 30 de abril de 2025 relacionadas con los costos de 

exploración y evaluación en la propiedad Western Malargüe aumentaron a $419,531, y los costos 

relacionados con los honorarios de publicidad y mercadotecnia aumentaron a $135,114, entre 

otros aumentos en los costos de honorarios de administración, sueldos y salarios, y 

compensación basada en acciones.74 

Por el contrario, los gastos relacionados con los costos de exploración y evaluación en la 

propiedad Western Malargüe disminuyeron en los trimestres que finalizaron el 31 de julio de 

2025 y el 31 de octubre de 2025 (336 038 dólares y 89 734 dólares, respectivamente).75 

Kobrea también reportó una pérdida neta de $2,485,091 para el trimestre que finalizó el 31 de 

enero de 2026 y de $3,226,405 para el trimestre que finalizó el 30 de abril de 2026, sin ingresos 

en ninguno de los dos trimestres.76 Kobrea atribuyó las pérdidas del trimestre que finalizó el 31 

de enero de 2026 a: 

$1,562,666 en costos de exploración y evaluación incurridos en la propiedad 

Western Malargüe, $430,799 en compensación basada en acciones reconocida en 

relación con la concesión y el vencimiento de opciones sobre acciones, $262,555 

en gastos de publicidad y mercadotecnia relacionados con los acuerdos de 

mercadotecnia de la empresa, $296,053 en honorarios de administración, 188 115 

dólares en honorarios profesionales por servicios de asesoría relacionados con 

actividades en los mercados de capital, 42 350 dólares en gastos de oficina y 42 

990 dólares en gastos de viaje relacionados con la gestión de proyectos en las 

propiedades ubicadas en Argentina, y 71 828 dólares en sueldos, salarios y 

bonificaciones pagados a los empleados de la Compañía. El aumento en los gastos 

se ve compensado por una disminución de $106,978 en honorarios de consultoría 

asociados con el uso de consultores externos para apoyar las iniciativas de 

desarrollo corporativo de la Compañía.77 

Kobrea atribuyó las pérdidas del trimestre que finalizó el 30 de abril de 2026 a: 

$2,355,713 en costos de exploración y evaluación incurridos en la propiedad 

Western Malargüe, $170,625 en compensación basada en acciones reconocida en 

relación con la consolidación de opciones sobre acciones, $267,313 en gastos de 

publicidad y mercadotecnia relacionados con los acuerdos de mercadotecnia de la 

 
73 Ídem. 
74 Ídem. 
75 Ídem. 
76 Discusión y análisis de la administración para el trimestre finalizado el 30 de abril de 2026, en la página 7.  
77 Ídem, en la página 8.  
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Compañía, $200,820 en honorarios de administración, 48 598 dólares en 

honorarios profesionales por servicios de asesoría relacionados con actividades en 

los mercados de capital, 45 766 dólares en honorarios de consultoría asociados al 

uso de consultores externos para apoyar las iniciativas de desarrollo corporativo 

de la empresa, y 91 901 dólares en sueldos, salarios y bonificaciones pagados a 

los empleados de la empresa.78 

Cabe destacar que, en los primeros tres trimestres (nueve meses) de 2025, la empresa registró 

$412,135 en gastos de publicidad.79 Además, el 20 de enero de 2026, Kobrea anunció que había 

firmado un contrato de servicios de relaciones públicas con Think Ink Marketing Data and Email 

Services.80 Think Ink Marketing prestará servicios de relaciones públicas a Kobrea por un plazo 

inicial de seis meses a cambio de 120 000 dólares estadounidenses.81  

Riesgos 

Por último, la reciente recaudación de fondos de Kobrea se realizó a través de colocaciones 

privadas.82  

La empresa está expuesta al «riesgo de personas clave», lo que significa que depende de un 

pequeño número de directores clave.83  

Como empresa minera de exploración, el éxito de Kobrea depende de la localización de reservas 

comercialmente productivas.84 La empresa no cuenta con reservas minerales conocidas y no 

genera ingresos por producción.85 En sus documentos presentados ante las autoridades 

reguladoras, la propia Kobrea advierte que «la exploración minera es de naturaleza altamente 

especulativa, implica muchos riesgos y con frecuencia resulta infructuosa. No hay garantía de 

que los esfuerzos de exploración tengan éxito».86 El hecho de que no haya garantía de que se 

cuente con fondos y financiamiento suficientes para llevar a cabo las operaciones «presenta una 

 
78 Ídem.  
79 Discusión y análisis de la administración para los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025, en la página 

6. 
80 Kobrea inicia la perforación en El Perdido. 
81 Ídem. 
82 Kobrea, Estados financieros consolidados correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de enero de 2026 y 

2025, página 7 (específicamente en: Estados consolidados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los 

ejercicios finalizados el 31 de enero de 2026 y 2025) (disponible en: https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=770ebbda920be033a8ccfaaded3b53bc55feb1019dd96e4bd84cf74a01e32350). 
83 Discusión y análisis de la administración para los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025, en la página 

12.  
84 Ibíd., página 11. 
85 Ídem. 
86 Ídem.  

https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=770ebbda920be033a8ccfaaded3b53bc55feb1019dd96e4bd84cf74a01e32350
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=770ebbda920be033a8ccfaaded3b53bc55feb1019dd96e4bd84cf74a01e32350
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incertidumbre significativa sobre la capacidad de la empresa para continuar como una entidad en 

funcionamiento».87 

Además, el negocio está expuesto a riesgos de financiamiento. Durante los nueve meses que 

terminaron el 31 de octubre de 2025, Kobrea incurrió en una pérdida neta de $3,641,337.88 Este 

aumento en la pérdida con respecto al mismo período de 2024 ($1,074,405) se debe 

principalmente a incrementos significativos en los honorarios de consultoría, el desarrollo 

corporativo, la compensación basada en acciones, los costos de exploración y evaluación, los 

sueldos y salarios, y los honorarios de gestión.89 La empresa depende casi por completo de la 

financiación mediante capital. En cuanto a la situación financiera de la empresa, el informe de 

gestión (MD&A) de abril de 2026 señala que: 

La empresa no genera ingresos por operaciones y no cuenta con capital suficiente 

para cubrir los gastos administrativos generales ni para mantener sus intereses 

mineros. En el futuro previsible, la empresa deberá depender de la captación de 

capital en los mercados de valores y/o celebrar acuerdos de empresa conjunta con 

terceros para obtener capital de trabajo y financiar sus actividades relacionadas 

con las propiedades mineras. Aunque la empresa ha tenido éxito en la obtención 

de financiamiento en el pasado, no hay garantía de que pueda obtener el 

financiamiento adecuado en el futuro. De no lograrlo, podría producirse un retraso 

o un aplazamiento indefinido de nuevas exploraciones, así como la reducción o la 

suspensión de las operaciones.90  

En agosto de 2026, Kobrea anunció un acuerdo con BHP Metals Exploration Pty Ltd. («BHP») 

con respecto a la exploración en los proyectos de cobre de Kobrea en el oeste de Malargüe.91 

BHP Metals Exploration forma parte de BHP, el mayor productor de cobre del mundo.92 Este 

acuerdo incluye: un pago anticipado único en efectivo de 3 000 000 de dólares estadounidenses 

de BHP a Kobrea; un mínimo de 5 000 000 de dólares estadounidenses de BHP en gastos de 

exploración durante un programa inicial de generación de proyectos de dos años («Fase de 

generación de proyectos»); la oportunidad para que BHP designe hasta cuatro proyectos distintos 

para avanzar a fases individuales de participación (en las que BHP tendrá la opción de adquirir 

una participación del 75 % mediante la financiación exclusiva de un mínimo de 40,000,000 de 

 
87 Estados financieros intermedios consolidados condensados correspondientes a los tres y nueve meses finalizados 

el 31 de octubre de 2025, en la página 5.  
88 Discusión y análisis de la administración para los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025, en la página 

6.  
89 Estados financieros intermedios consolidados condensados correspondientes a los tres y nueve meses finalizados 

el 31 de octubre de 2025, en la página 4 (específicamente en: Estados intermedios consolidados condensados de 

pérdida neta y pérdida integral correspondientes a los tres y nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025 y 

2024).  
90 Discusión y análisis de la administración para el trimestre finalizado el 30 de abril de 2026, en la página 9.  
91 Kobrea anuncia una alianza de exploración con BHP Metals Exploration. 
92 Ídem.  
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dólares estadounidenses en gastos de exploración); la oportunidad para que BHP asuma la 

operación tras la Fase de Generación de Proyectos de dos años; el establecimiento de empresas 

conjuntas una vez completada la fase de participación en un proyecto designado (en la que BHP 

tendrá una participación del 75 % y Kobrea, del 25 %); y un comité de gestión compuesto por 

representantes tanto de Kobrea como de BHP para supervisar las actividades de exploración 

tanto durante la Fase de Generación de Proyectos como durante la fase de participación.93 Se cita 

a James Hedalen diciendo que «la asociación con una de las empresas mineras líderes a nivel 

mundial aporta la experiencia técnica, las mejores prácticas globales y la solidez financiera 

necesarias para evaluar sistemáticamente y avanzar de manera responsable en estos proyectos».94  

Kobrea informó de esto mediante la presentación de un Informe de Cambio Significativo, que 

contiene información adicional sobre el acuerdo con BHP.95 Los informes anuales más recientes 

de BHP no mencionan este acuerdo con Kobrea.96 No se encontraron anuncios de mercado de 

BHP relacionados con este acuerdo al momento de la última actualización de este documento en 

septiembre de 2026.97 

Historia y dirección de la empresa 

Empleados 

Según la presentación corporativa de agosto de 2026, el equipo está compuesto por siete 

miembros.98 Sin embargo, solo se proporciona la información de contacto de uno de ellos.99 En 

el sitio web solo se ofrece una dirección de correo electrónico general: 

info@kobreaexploration.com.100 

El Informe de gestión correspondiente a los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025 

indica que a James Hedalen (director ejecutivo) recibió un salario bruto de 150 003 dólares 

durante los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025 y 2024, mientras que Meetul Patel 

 
93 Ídem. 
94 Ídem. 
95 Kobrea, Informe de cambios significativos (5 de agosto de 2026) (disponible en: https://www.sedarplus.ca/csa-

party/records/document.html?id=e1e30b0e868508302108faf5ccd7263440ef821a8cc2ee7c4856e652fe14a506).  
96 BHP, Informe Anual 2025 (18 de agosto de 2026) (disponible en: https://www.bhp.com/-

/media/documents/investors/annual-reports/2026/260818_bhpannualreport2026.pdf).   
97 Para consultar los comunicados oficiales de BHP al mercado, visite: 

https://www.bhp.com/investor-hub/market-announcements#year=2026||2025||2024. 
98 Presentación corporativa (agosto de 2026), diapositiva 19. 
99 Presentación corporativa (agosto de 2026), diapositiva 21. (Teléfono: (778) 322-9066. Correo electrónico: 

james@kobreaexploration.com.) 
100 Información de contacto. 

https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=e1e30b0e868508302108faf5ccd7263440ef821a8cc2ee7c4856e652fe14a506
https://www.sedarplus.ca/csa-party/records/document.html?id=e1e30b0e868508302108faf5ccd7263440ef821a8cc2ee7c4856e652fe14a506
https://www.bhp.com/-/media/documents/investors/annual-reports/2026/260818_bhpannualreport2026.pdf
https://www.bhp.com/-/media/documents/investors/annual-reports/2026/260818_bhpannualreport2026.pdf
https://www.bhp.com/investor-hub/market-announcements#year=2026%7C%7C2025%7C%7C2024
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(director financiero) y Rory Ritchie (vicepresidente de exploración) recibieron honorarios por un 

monto de 36 000 y 157 860 dólares, respectivamente, durante el mismo período.101 

El Informe de discusión y análisis de la administración también hace referencia a honorarios por 

164 862 dólares pagados en Argentina para «administrar los asuntos de Kobrea Exploraciones 

Argentina S.A.» y señala que estos honorarios «no se pagaron a personal clave de la 

administración», sin proporcionar más detalles.102  

El Informe de gestión correspondiente al trimestre finalizado el 30 de abril de 2026 señala que 

«los honorarios de gestión aumentaron debido a los honorarios incurridos por el director 

financiero y el vicepresidente de exploración de la empresa, así como a los honorarios para 

gestionar los asuntos de Kobrea Exploration Corp. y Kobrea Exploraciones Argentina S.A.» y 

que «[l]os sueldos y salarios aumentaron, lo cual incluye los sueldos pagaderos al director 

ejecutivo y al geólogo en jefe de la empresa».103 Esto incluye, para los tres meses que terminaron 

el 30 de abril de 2026 y 2025, honorarios por un monto de 62 500 dólares pagados a James 

Hedalen (director ejecutivo); 12 000 dólares pagados a Meetul Patel (director financiero); y 65 

760 dólares (más una bonificación de 15 000 dólares) pagados a Rory Ritchie («un director de la 

empresa»).104 

La descripción de James Hedalen destaca su experiencia en el equipo de desarrollo corporativo 

de Teck Resources.105 Según su perfil de LinkedIn, trabajó en Teck como pasante de desarrollo 

corporativo durante tres meses, entre junio y agosto de 2012.106   

Rory Ritchie es la «persona calificada» y es responsable de la información técnica incluida en los 

informes de discusión y análisis de la administración y en los comunicados de prensa.107 La 

«Persona Calificada» se define en el Instrumento Nacional 43-101, el cual exige que la 

información científica y técnica sobre un proyecto minero destinada a su divulgación pública sea 

preparada o supervisada por expertos con experiencia y responsabilidad profesional.108 Rory 

 
101 Discusión y análisis de la administración para los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025, en la 

página 9.  
102 Ídem. 
103 Discusión y análisis de la administración para los tres meses finalizados el 30 de abril de 2026, en la página 7. 
104 Discusión y análisis de la administración para los tres meses finalizados el 30 de abril de 2026, en la página 9.  
105 Kobrea, Corporativo (disponible en: https://www.kobreaexploration.com/corporate/) (última visita el 19 de 

septiembre de 2026) («... Actualmente es director de operaciones y director de Prosper Gold Corp. Anteriormente, el 

Sr. Hedalen fue miembro del equipo de desarrollo corporativo de Teck Resources...»). 
106 LinkedIn, James Hedalen, (disponible en: https://www.linkedin.com/in/james-hedalen-

64378912/?originalSubdomain=ca) (última visita el 19 de septiembre de 2026). 
107 Por ejemplo, el Informe de gestión correspondiente a los nueve meses finalizados el 31 de octubre de 2025, en la 

página 2. 
108 Normas de divulgación para proyectos mineros, NI 43-101 (disponible en: https://www.osc.ca/en/securities-

law/instruments-rules-policies/4/43-101/national-instrument-ni-43-101-standards-disclosure-mineral-projects-0) 

(última visita el 19 de septiembre de 2026) («“Persona calificada” significa una persona que (a) sea ingeniero o 

geocientífico con al menos cinco años de experiencia en exploración minera, desarrollo o operación de minas o 

evaluación de proyectos mineros, o cualquier combinación de estos; (b) cuenta con experiencia relevante para el 

https://www.kobreaexploration.com/corporate/
https://www.linkedin.com/in/james-hedalen-64378912/?originalSubdomain=ca
https://www.linkedin.com/in/james-hedalen-64378912/?originalSubdomain=ca
https://www.osc.ca/en/securities-law/instruments-rules-policies/4/43-101/national-instrument-ni-43-101-standards-disclosure-mineral-projects-0
https://www.osc.ca/en/securities-law/instruments-rules-policies/4/43-101/national-instrument-ni-43-101-standards-disclosure-mineral-projects-0
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Ritchie también trabaja actualmente en Prosper Gold Corp (PGX), la empresa de exploración 

minera en la que James Hedalen es el actual director de operaciones.109  

Estrategia corporativa 

Kobrea promociona sus actividades de exploración y adquisición como «necesarias» en el 

contexto de la creciente demanda de cobre para la transición de los combustibles fósiles: 

El cobre está a la vanguardia de la carrera por la descarbonización. Su aplicación 

en los sectores de energía alternativa es fundamental para alcanzar los objetivos 

de emisiones establecidos en todo el mundo. Con el agotamiento o cierre de las 

principales minas en todo el mundo, y la falta de nuevas minas que entren en 

operación, la demanda está superando a la oferta y se prevé que siga así en el 

futuro previsible. Debemos encontrar y construir nuevas minas para llenar este 

vacío y que la sociedad pueda alcanzar una economía de bajas emisiones de 

carbono. En Kobrea creemos que la exploración y las adquisiciones en 

jurisdicciones favorables a la minería son necesarias, y que impulsar nuestra 

cartera de proyectos de cobre de primer nivel es el primer paso para enfrentar este 

desafío global.110 

En su sitio web, Kobrea describe los proyectos de cobre del Malargüe Occidental en los 

siguientes términos: 

Los proyectos se encuentran dentro del Cinturón Pórfido del Neógeno, un 

cinturón metalogénico que se extiende a ambos lados de la frontera entre el centro 

de Chile y Argentina. El cinturón de cobre porfídico, que data del Mioceno tardío 

al Plioceno temprano, incluye algunos de los yacimientos de cobre más grandes 

del mundo, entre ellos Río Blanco – Los Bronces (134,8 Mt de Cu) y El Teniente 

(128,5 Mt de Cu), que representan el segundo y r el tercer yacimiento de cobre más 

grande del mundo en términos de cobre contenido.111 

 
tema del proyecto minero y el informe técnico; y (c) está en regla con una asociación profesional y, en el caso de 

una asociación extranjera incluida en el Apéndice A, cuenta con la designación correspondiente en el Apéndice 

A. . . . Toda divulgación de información científica o técnica realizada por un emisor, incluida la divulgación de un 

recurso mineral o una reserva mineral, relativa a un proyecto minero en una propiedad de importancia para el 

emisor, debe basarse en información preparada por una persona calificada o bajo su supervisión.») 
109 LinkedIn, Rory Ritchie (disponible en: https://www.linkedin.com/in/rory-ritchie-9440a531/) (última visita el 11 

de septiembre de 2026); LinkedIn, James Hedalen.  
110 Kobrea, «Esta es nuestra filosofía…» (disponible en: https://www.kobreaexploration.com) (última visita el 19 de 

septiembre de 2016). 
111 Kobrea, «Proyectos de cobre en el Malargüe occidental» (se omiten las citas internas). 

https://www.osc.ca/en/securities-law/instruments-rules-policies/4/43-101/national-instrument-ni-43-101-standards-disclosure-mineral-projects-0
https://www.linkedin.com/in/rory-ritchie-9440a531/
https://www.kobreaexploration.com/
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Kobrea destaca la proximidad a otras dos minas, que, según afirma, «representan el segundo y el 

tercero yacimientos de cobre más grandes del mundo en términos de cobre contenido», citando 

un estudio de 2008.112  

En esta página, Kobrea también se refiere al trabajo de exploración realizado por VALE entre 

2010 y 2013, pero no explica por qué se detuvieron las actividades.113  

Kobrea también describe las iniciativas mediante las cuales el Gobierno de la Provincia de 

Mendoza promueve la minería. El Distrito Minero del Oeste de Malargüe, desarrollado por el 

Gobierno de la Provincia de Mendoza a través de Impulsa Mendoza, se creó «para responder al 

desafío que la transición energética representa para el mundo».114 

Impulsa Mendoza afirma que sus estudios han «determinado que la región es muy adecuada para 

el desarrollo minero».115 

Además, Impulsa Mendoza vincula la minería del cobre con el discurso de la transición 

energética, afirmando que «el cobre es esencial para desarrollar tecnologías de energía renovable 

que permitan la reducción de las emisiones de carbono a nivel mundial».116 

 

 
112 Idem. (citando a Singer, D.A.; Berger, V.I.; Moring, B.C., Yacimientos de cobre porfídico del mundo: base de 

datos, mapa y modelos de ley y tonelaje, 2008: Informe de archivo abierto del Servicio Geológico de los Estados 

Unidos 2008–1155, p. 45 (disponible en: https://pubs.usgs.gov/of/2008/1155/)). 
113 Idem. 
114 Ídem. 
115 Impulsa Mendoza, Distritos mineros (disponible en: https://impulsamendoza.com.ar/en/mining-district/) (última 

visita el 19 de septiembre de 2026). Téngase en cuenta que los estudios de impacto ambiental y los informes 

técnicos están disponibles en este sitio. 
116 Idem. 

https://pubs.usgs.gov/of/2008/1155/
https://impulsamendoza.com.ar/en/mining-district/
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